VILLKOR FOR
CAMPUS BJORKSATRA AB PUBL
OBLIGATIONSLAN
OM UPP TILL 157 000 000 KRONOR
6,5 % 2014/2019
ISIN SE0006117289

Spridning av detta dokument och detta privata erbjudande av Obligationerna j vissa
_.{un'sdiktioner kan strida mot lag. Bolaget kréver att de personer som innehar detta dokument
informerar sig sfjélva om, och agerar i enlighet med, sadana restriktioner.

Obligationerna har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act of
1993 och &r underkastade Amerikas Férenta Staters skatteregler. Med vissa undantag far
Obligationerna inte erbjudas, séljas eller levereras inom Amerikas Forenta Stater eller till,
eller pa uppdrag av eller férmyndare fér, en medborgare i Amerikas Forenta Stater.

1; Definitioner
| dessa Villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan:

"Agent” avser CorpNordic Sweden AB, org.nr 556625-
5476, Box 162 85, 103 25 Stockholm, eller
annan agent som frdn tid till annan
representerar Fordringhavarna enligt dessa

Villkor;

"Agentavtalet” avser avtalet mellan Agenten och Bolaget
avseende uppdraget att agera som agent under
dessa Villkor.

"Aktiepantavtal” avser det aktiepantavtal i enlighet med vilket

Bolaget pantsatt, initialt som aterpantséttning
och déarefter i férsta hand sasom innehavare av,
samtliga utfardade aktier i Projekibolaget till
Agenten (sasom representant for
Fordringshavarna), huvudsakligen i den form
som framgar av Bilaga 1;

"Avstimningsdag” avser, i forhallande till aterbetalning av lanet och
betalning av rénta, den femte Bankdagen fére
respektive Forfallodag, eller pA den Bankdag
narmare respektive Ranteforfallodag som
generellt kan komma att tillampas pa den
svenska obligationsmarknaden;

1 GD

canned by CamScanner




"Bankdag”

"Bolaget”

"CSD”

"Emissionsdagen”

"Emissionsinstitut”

"Finansiell Skuldsittning”

"Fordringshavare”

"Forfallodag”
"GAAP”
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avser dag som inte &r Irdag, sondag eller
annan allman helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte #r likstalld med
allmén helgdag i Sverige;

avser Campus Bjérksatra AB publ,

org.nr
556966-0482:

avser Bolagets centrala vardepappersférvarare
avseende Obligationerna, frén tid till annan,
initialt Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-
8074, Box 7822, 103 97 Stockholm;

den 30 juni 2014;

avser initialt Skandinaviska Enskilda Banken AB
eller sadant annat emissionsinstitut som Bolaget
fran tid till annan utser att skéta vissa uppgifter i
enlighet med dessa Villkor:

betyder skuldsattning for Bolaget hanférlig till:
(a)

utestdende kapitalbelopp i fraga om
lanade eller upplanade medel
inkluderande, utan  begransning, i

enlighet med Obligationerna;

(b)  kapitalbelopp som ar utestaende genom
emission av Marknadslan:

(c)  nettoskuld som uppkommer under
ranteférvaltningsarrangemang;

(d) garanti eller annan sakerhet mot

ekonomisk férlust fér en sort som avses i
ovanstaende punkter; och

(¢)  motférbindelser hanférliga till garantier,
skadeldshetsforbindelser,  obligationer,
remburser och andra liknande instrument
eller handlingar som utfardats av en

bank eller annan finansiell institution;

avser den person som &r antecknad pa VP-
konto som innehavare eller som annars &r
berattigad att ta emot betalning under en
Obligation i enlighet med dessa Villkor;

avser den 30 juni 2019;

avser de generellt accepterade
redovisningsprinciper och principer tillampliga i
Sverige hanforliga till den verksamhet Bolaget
bedriver, fér nérvarande i enlighet med lag
(1995:1554) om  arsredovisning  samt
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rekommendationer och féreskrifter utfardade av
Svenska Redovisningsradet;

"Inlosendag” avser for varje Obligation att Iésas in, det datum
som faststéllts fér inlésen i enlighet med
bestammelserna i Villkor 7.2 (Fdrtida inlésen pa
begéran av Bolaget) och Villkor 12 (Uppséagning
av Obligationerna);

"Koncernbolag” avser varje dotterbolag i Koncernen (om nagot)
som inte &r Bolaget, dar dotterbolag innebar
sadana foretag som anses vara dotterbolag
enligt 1 kapitlet 11 och 12 §§ Aktiebolagslagen;

"Koncern" avser koncernen (om nagon) som Bolaget ar
moderbolag i enligt de bestammelser som avses
i definitionen av Koncernbolag;

"Kontoférande institut’  avser bank eller annan som har medgivits ratt
att vara kontoférande institut enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare
dppnat VP-konto avseende Obligationer;

"Kontrolldgarforindring” avser Moderbolagets minskade innehav eller
kontroll pa annat sétt av aktier i Bolaget under
femtioen (51) procent av det totala antalet
utfardade aktier eller roster i Bolaget;

"Kronor” avser svenska kronor;
"Kvalificerad Majoritet” avser vad som anges i Villkor 13.2(c);

"Loptid” avser obligationens 16ptid i enlighet med dessa
Villkor fran Emissionsdagen till och med det
tidigare att intrdffa av Inlésendagen och
Forfallodagen;

"Marknadslan” skuld som uppkommit genom utgivande av
certifikatprogram, efterstéllda skuldférbindelser,
obligationer, vaxlar eller andra vérdepapper av
négot slag (inkluderande skuld upptagen under
MTN- eller andra utgivningsprogram), som ar
eller kan komma att bli upptagna till handel pa
en svensk eller utlandsk reglerad eller oreglerad
marknad eller pa4 annat satt &r eller kan bli
noterade, listade eller regelbundet omsatts eller
handlas pa nagon marknad 6ver disk;

"Moderbolaget’ avser Studenbostadsfonden AB, org.nr 556972-
8313, clo Berchtold, Jungfrugatan 4, 114 44
Stockholm, #gare till 100 procent av utestaende

aktier i Bolaget,
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"Nominellt Belopp” avser vad som anges i Villkor 2.1;

"Obligation” avser en skuldférbindelse av den typ som anges
i 1 kapitlet 3 § i lagen om kontoféring av
finansiella instrument (1998:1479) och som
utgivits av Bolaget i enlighet med dessa Villkor;

"Projektbolaget’ avser DCL Bjorksatra AB, org.nr 556933-1746;

"Redovisningsprinciper’ avser GAAP,

"Rénteforfallodag” avser kvartalsvis den 30 september, 30
december, 30 mars respektive 30 juni, under

Loptiden, respektive Forfallodagen;

"Rantesats” avser 6,5 procent per ar;

"Sdkerhet” avser den sikerhet som lamnats av Bolaget till
Agenten (i egenskap av representant och
foretradare for Fordringshavare) i enlighet med

Aktiepantavtalet;
"Sakerstillda Parter” avser Fordringshavarna respektive Agenten;
"Utdelning” avser varje (i) utdelning pa aktier, (ii) aterkdp av

egna aktier, (iii) inldsen av aktiekapital eller
annat bundet eget kapital med aterbetalning till
aktiedgarna eller (iv) nagon annan liknande
vardeoverforing till aktiedgarna i Bolaget;

"Villkor” avser dessa obligationsvillkor inklusive dess
bilagor och tillhérande dokument; och

"VP-konto” avser ett avstamningskonto (konto fér aktier och
andra vardepapper) dar respektive

Fordringshavares innehav av Obligationer ar
registrerat enligt lag (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument.

2. Lanebelopp och betalningsférbindelse

2.1. Lanebeloppet kommer att uppgé till maximalt 157 000 000 Kronor och
kommer att representeras av Obligationerna, varje Obligation med ett
nominellt belopp om 1 000 000 Kronor ("Nominellt Belopp”) eller hela

multiplar darav.
2.2. Bolaget forbinder sig harmed, aft aterbetala Obligationerna, erlagga ranta
och annars agera i enlighet med, iaktta och félja dessa Villkor.

3. Status

Obligationerna utgér icke efterstéllda, direkta, ovillkorliga och s&kerstéllda
forpliktelser for Bolaget. Fordringshavarna &ger fritt dverlata Obligationerna.
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

5.2.

Sakerhet

Bolaget skall, initialt genom aterpantsittning och darefter sa snart som
praktiskt mojligt genom férstahandspantséattning, till forman for de
Sakerstallda Parterna representerade av Agenten, pantsidtta Sakerheten
sasom sakerhet for Bolagets forpliktelser och skyldigheter under dessa
Villkor och Agentavtalet i enlighet med Aktiepantavtalet. Villkoren i
Aktiepantavtalet skall utgéra en integrerad del av dessa Villkor.

Vid overlatelse av Obligationerna av en Fordringshavare till en befintlig
Fordringahavare eller person som vid éverlatelsen blir Fordringshavare, skall
den Overlatande Fordringshavarens rattigheter och Bolagets skyldigheter
under dessa Villkor och Aktiepantavtalet omfattas av overlatelsen och
darigenom o6verlatas till den mottagande Fordringshavaren.

Fordringshavare ager inte ratt att aterpantsatta eller pa annat satt férfoga
dver Fordringshavares ritt till sakerhet under dessa Villkor annat an i
enlighet med Villkor 4.2 ovan.

Agenten skall inneha Sakerheten for de Sakerstallda Parternas rakning i
enlighet med Aktiepantavtalet och dessa Villkor.

Tillgangar atervunna genom verkstallighet av Sakerheten skall distribueras i
foliande ordning (i) till Agenten for ersattning av kostnader och avgifter
hanférliga till uppdraget som Agent och (i) proportionerligt bland
Fordringshavarna i relation till varje Fordringshavares andel av utestaende
Nominellt Belopp. | samma ordning ska dven andra medel fordelas som
eventuellt erhalls till féljd av att ett brott mot dessa Villkor har intraffat.

Ranta

Obligationerna I6per med ranta p& Obligationernas Nominella Belopp enligt
Rantesatsen fran, men inte inrdknat, Emissionsdagen till och med
Foérfallodagen (eller en eventuell tidigare Inldsendag). Upplupen ranta
betalas kvartalsvis i efterskott med bérjan pa forsta Rénteforfallodagen efter
Emissionsdagen. Forsta Ranteforfallodagen infaller 30 september 2014 och
sista Ranteforfallodagen infaller preliminart, med forbehall for Villkor 7.2
respektive Villkor 7.4, 30 juni 2019. Rantas berdknas pa exakt/360-dagars

basis.

Ranta utbetalas till den person som &r Fordringshavare pa respektive
Avstamningsdag.

Kontofdring av Obligationerna

Obligationerna kommer sa snart som praktiskt mdjligt att registreras for
Fordringshavarnas rékning pa ett VP-konto varefter inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om registrering relaterade till Obligationerna
ska riktas till Kontoférande Institut. Den som pa grund av uppdrag,
verldtelse, pantsattning, bestdmmelse i Foraldrabalken (1949:381),
testamente eller gavobrev eller pa annat satt har forvarvat ratt att erhalla
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betalning under en Obligation ska registrera sadan rattighet for att erhalla ratt
till betalning.

6.2. Bolaget ska &ga ratt att erhalla information avseende Obligationerna ur den
av CSD forda skuldboken.

6.3. Bolaget far och ska, pa Agentens begiran, inhdmta och tillhandahalla
Agenten information ur den av CSD férda skuldboken, eller, pa Agentens
begéran, forse Agenten med fullmakt for att kunna erhalla relevant
information. Agenten ska ocksa (i den man regelverket for CSD sa tillater)
vara behdrig att erhalla information fr&n den aktuella skuldboken.

y Inlésen av Obligationerna och betalning

7.1.  Inlésen pa Forfallodagen

Obligationerna skall, om de inte tidigare inlésts, eller képts och annullerats i
enlighet med dessa Villkor, inlésas till Nominellt Belopp pa Férfallodagen.
Betalning i samband med eventuell inlésen kommer at géras till den person
som ar Fordringshavare pa den relevanta Avstamningsdagen.

T2 Fortida inlésen pa begiran av Bolaget

Bolaget kan vélja att I6sa in samtliga Obligationer (men inte firre an
samtliga) pa en Bankdag som infaller efter 24 manader fran
Emissionsdagen. Bolaget ska meddela Fordringshavarna, i enlighet med
Villkor 15, inte senare &n trettio (30) dagar och inte tidigare an sextio (60)
dagar innan sadant inldsen. Sadan underrittelse ska vara oaterkallelig och
ange Inlésendag och den relevanta Avstamningsdagen. Obligationerna ska
I6sas in till féljande inlésenpriser, uttrycka i procent av det Nominella
Beloppet:

(a) 103,00 procent minskat med 0,25 procent per kvartal under perioden fran
den 30 juni 2016 till och med den 30 juni 2017,

(b) 102,00 procent minskat med 0,25 procent per kvartal under perioden,
fran men inte inréknat, den 30 juni 2017 till och med den 30 juni 2018;

(c) 101,00 procent minskat med 0,25 procent per kvartal under perioden,
fran men inte inrdknat, den 30 juni 2018 till och med Foérfallodagen,

darutéver ska Bolaget utbetala upplupen ranta fran, men inte inréknat, den
senaste Ranteforfallodagen till och med den aktuella Inlésendagen.

T:3. Bolagets forvarv av Obligationer
Med forbehall for tillamplig lag har Bolaget rétt att nar som helst férvarva var

och en av Obligationerna pa marknaden eller pa annat satt. Obligationer som
innehas av Bolaget far utifrdn Bolagets fria val innehas, saljas eller

annulleras av Bolaget.
6 | @O

Scanned py Camscanner



7.4.

7.5.

7.51.

7.5.2.

7.5.3.

8.2.
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Forlangning av Obligationens Loptid

Bolaget kan vélja att férlanga Obligationens Loptid under totalt 12 manader
fran Férfallodagen kvartalsvis framat mot en tillkommande arlig rénta om 1,5
propent utbver Réantesatsen. Bolaget ska meddela Fordringshavarna, i
enlighet med Villkor 15, inte senare an nittio (90) dagar och inte tidigare &n
etthundratjugo (120) dagar innan s&dan férlangning.

Betalning av kapitalbelopp och rinta

Om en Fordringshavare, genom Kontoférande Institut, har angett ett sarskilt
bankkonto for betalningar av kapitalbelopp och rénta, kommer CSD pa de
relevanta betalningsdatumen att utféra den relevanta betalningen till det
angivna kontot. | annat fall kommer betalningar av kapitalbelopp och ranta att
genomforas genom att CSD 6verfér beloppet till Fordringshavaren till den
destination som Fordringshavaren har registrerat hos CSD pa
Avstamningsdagen. Om dag nar belopp forfaller till betalning i enlighet med
dessa Villkor inte ar en Bankdag, kommer betalning att ske enligt ovan pa

darefter féliande Bankdag. Rénta I6per dock endast till och med relevant
férfallodag.

Skulle CSD, pa grund av férsening orsakad av Bolaget eller ndgot annat
hinder, inte ha méjlighet att verkstélla betalning av relevanta belopp kommer
CSD att betala ut eft sadant belopp till Fordringshavaren péa
Avstamningsdagen sa snart som méjligt efter att aktuellt hinder &r undanréjt.

Om nagon persoen, till vilkken betalning har skett i enlighet med ovan, inte
agde ratt att motta betalningen, ska Bolaget och CSD &nda anses ha uppfylit
sina forpliktelser forutsatt att Bolaget och/eller CSD inte dgde vetskap om att
betalning skett till en person som inte hade ratt att erhalla beloppet och
férutsatt att Bolaget och/eller CSD agerat med normal aktsamhet.

Dréjsmalsranta

Om Bolaget underlater att betala ett forfallet belopp enligt dessa Villkor pa
dess Ranteférfallodag, ska Bolaget betala drojsmalsranta motsvarande den
tillampliga Réntesatsen plus tva (2) procentenheter pa det forfallna beloppet
fran, men inte inrdknat, den relevanta Ranteforfallodagen till och med den
dag faktisk betalning erldgges. Upplupen dréjsmalsranta ska inte

kapitaliseras.

Om dréjsmalet beror pa ett hinder hanforligt till Agenten respektive CSD, i
enlighet med Villkor 17.1, ska dréjsmalsrantan inte Gverstiga Rantesatsen.

Fordelning av medel

For det fall att bade rénta och kapitalbelopp har férfallit till betalning och dar
tillgangliga medel inte &r tillrackliga for att erldgga full betalning, ska de
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tillgangliga medlen i férsta hand anvéandas for betalning av ranta och darefter
till betalning av forfallna men obetalda kapitalbelopp under Obligationerna.

10. Preskription

10.1. Obligationerna och ratten att erhalla betalning preskriberas tio (10) ar (vad
galler kapitalbeloppet) och tre (3) ar (vad géller ranta) frdn den relevanta
Forfallodagen eller Inlésendagen. De medel som avsatts for betalning av
fordringar och dar Fordringshavarnas ratt att erhdlla betalning har
preskriberats ska tillfalla Bolaget.

10.2. Om preskriptionsavbrott sker av tidsfristerna som anges i Villkor 10.1, i

~ enlighet med preskriptionslagen (1981:130), léper ny preskriptionstid om tio

(10) ar respektive tre (3) ar, i bada fallen réknat frén dag som framgar av
preskriptionslagens bestdammelser.

11. Sarskilda ataganden
11.1.  Sa lange nagon Obligation &r utestdende, atar sig Bolaget att:

a. inte stilla sdkerhet, och att tillse att inget Koncernbolag stéller nagon
sdkerhet, for nagon Finansiell Skuldsatining upptagen av Bolaget eller
nagot Koncernbolag och att inte stilla sékerhet i form av aktier i nagot
Koncernbolag;

b. inte genomféra nagon Utdelning;

c. med beaktande av Villkor 11.1 (a), att verka for att Bolagets skyldigheter
enligt Villkoren alltid ska rankas atminstone likvardigt med oprioriterade
fordringségare utom de vars fordringar &r prioriterade enbart till folid av
konkurs-, insolvens-, likvidationslag eller andra liknande lagar med allmén

rackvidd;

d. inte adra sig, och att tillse att inget Koncernbolag adrar sig Finansiell
Skuldsattning med undantag for: Finansiell Skuldsattning som
sammantaget pa en konsoliderad niva fér Koncernen (i) uppgar till
maximalt 167 000 000 Kronor totalt, (i) &ar utformade som
leasingarrangemang i den normala affarsverksamheten fér Projektbolaget
och som inte o6verstiger 10 000 000 Kronor, eller (iii) i forekommande fall,
Bolaget adragit sig och som ar efterstalld den ratt Fordringshavarna har

under Obligationerna;

e. senast inom tjugo (20) dagar fran Agentens skriftliga begaran, presentera
en sarskild oreviderad balans- och resultatrdkning avseende Bolaget och
Koncernen per den dag Agenten uppgivit i sin begdran (sammanstalld i
enlighet med Redovisningsprinciperna);

f senast inom tjugo (20) dagar frdn Agentens skriftiga begéran,
tillhandahalla ett intyg vederborligen undertecknat av tva behériga
firmatecknare i Bolaget for dess rékning innehallandes en redogérelse for
efterlevnaden av de finansiella villkor som anges i Villkkor 11.1 (d) och
intyg att ingen h&ndelse som skulle berdttiga Agenten att s&ga upp
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Obligationerna &r forestaende eller, vid vetskap om att en sadan hindelse
ar forestaende, med angivande av handelsen och vilka atgarder som
eventuellt vidtagits for att atgarda den;

g. verka for att inte nagon vasentlig férandring sker i Bolagets eller
Projektbolagets huvudsakliga verksamhet;

h. vid var tid kvarstd som civilrattsligt tilltradande &gare eller faktisk agare till
aktierna i Projektbolaget.

11.2. Bolaget kan komma att ombesérja att Obligationerna tas upp till handel pa
Féretagsobligationslistan vid NASDAQ OMX Stockholm och ska i sddant fall
vidta sadana atgarder som kravs for att sakerstdlla att Obligationerna
fortsatter att vara upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm sa lange
nagon Obligation &r utestdende (dock med beaktande av de regler och
féreskrifter utfardade av NASDAQ OMX och CSD (fran tid till annan) som

forhindrar handel med Obligationer i nara anslutning till inlésen av
Obligationerna).

12. Uppségning av Obligationerna

12.1. Agenten &r berattigad att, for Fordringshavarnas rakning, meddela samtliga
Obligationer (men inte endast vissa), inkluderande upplupen ranta, forfallna
till betalning omedelbart eller vid den senare tidpunkt Agenten bestdmmer
(sadan senare tidpunkt kan dock inte vara senare &n tjugo (20) Bankdagar
fran dagen for Agentens meddelande), om:

(a) Bolaget inte erlagger betalning pa Ranteférfallodagen i enlighet med
dessa Villkor om inte Bolaget visar, till Agentens rimliga belatenhet, att
dréjsmalet &r orsakat av administrativt eller tekniskt fel eller pa grund av
marknadsstérande handelse och betalning erléggs inom fem (5)
Bankdagar fran Férfallodagen;

(b) Bolaget inte fullgér sina forpliktelser eller pa annat satt bryter mot nagot
vasentligt villkor i Villkor 11.1 férutsatt att Agenten uppmanat Bolaget att
vidta rattelse och att Bolaget underlatit att vidta rattelse inom tjugo (20)
Bankdagar,

(c) en Kontrolldgarféréandring sker;

(d) Bolaget eller ett Koncernbolag stéller in sina betalningar eller annars
anses vara pa obestand;

(e) Bolaget eller ett Koncernbolag anséker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om féretagsrekonstruktion
eller annan motsvarande utldndsk lagstiftning;

(f) Bolaget eller ett Koncernbolag forsatts i konkurs;

(g) beslut fattas av myndighet eller liknande om att Bolaget ska likvideras
oavsett skal eller att ett Koncernbolag tvangslikvideras;

, §2
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

(h) Finansiell Skuldsattning i Bolaget som 6verstiger ett belopp motsvarande
10 000 000 Kronor inte betalats i ratt tid eller inom ursprunglig tillamplig
tidsfrist;

(i) avseende fusion med ett annat bolag &n Koncernbolag, beslut fattas om
att det aktuella bolaget eller ett Koncernbolag ska uppga i ett annat bolag,
savida inte Agenten dessférinnan har lamnat sitt skriftiga samtycke (vilket
samtycke inte ska forstds som ett avstdende fran rattigheter som enligt
tillamplig lag tillkommer berérda borgenarer); eller

(i) avseende delning av Bolaget eller ett Koncernbolag (oavsett om Bolaget
upploses eller inte med undantag fér delning av Koncernbolag dar
samtliga berérda och skapade bolag konstituerar heldgt Koncernbolag
efter delningen), beslut fattas om att Bolaget eller ett Koncernbolag ska
delas, savida inte Agenten dessférinnan har lamnat skriftligt samtycke ill
delningen (vilket samtycke inte ska férstds som ett avstdende fran
rattigheter som enligt tillamplig lag tilkommer berérda borgenarer).

For undvikande av missférstand, samtycke som anges i Villkor 12.1 (i) — ()
ovan ska endast lamnas om en revisor, som deltar i enlighet med Villkor 13.4
(e) har forsakrat att den tillampliga fusionen eller delningen, inte kommer att
paverka Fordringshavarnas intressen negativt.

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med Villkor 12.1,
ska Bolaget losa in Obligationerna till ett losenbelopp motsvarande
Obligationernas Nominella belopp med tillagg fér upplupen ranta, om nagon,
i enlighet med Villkor 5 fran, men inte inrdknat, foregdende Réanteférfallodag
(eller, om sadan inte har intraffat, Emissionsdagen), till och med
betalningsdagen om sadan dag intraffar pa eller fére 30 juni 2015, i annat
fall, om betalningsdagen infaller efter 30 juni 2015, det relevanta
inlésenpriset som anges i Villkor 7.2 med tillagg om upplupen rénta som
anges i namnda villkor.

Uppséagning till betalning i fortid pa grund av omstandighet som anges i
Villkor 12.1 (b) och, vad galler ett Koncernbolag, pa grund av omstandighet
som anges i Villkor 12.1 (d) — (j), far dock endast ske om det som intréaffar &r
av sadan art att det kommer att inverka negativt och materiellt pa
Fordringshavarnas intressen samt att grund fér uppsagning foreligger vid
tidpunkten for Agentens uppségning.

Om uppséagningsratten foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
arsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for
klandertalan I16pt ut for att uppségningsgrund ska anses foreligga.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Agenten om en omstéandighet
av det slag som anges under Villkor 11 eller 12.1 skulle intraffa. | brist pa
sadan underrattelse dger Agenten utga fran att ndgon sddan omstandighet
inte har intraffat eller kan forvantas intraffa forutsatt att det inte &r kant for
Agenten att motsatsen &r fallet. Bolaget ska pa begéran frdn Agenten inom
fem (5) dagar tillstélla Agenten ett intyg rérande forhéllanden som behandlas
i Villkor 11 och 12.1. Bolaget ska vidare lamna Agenten de narmare
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upplysningar som Agenten rimligen kan komma att begéara rérande sadana
omstandigheter som behandlas i Villkor 11 och 12.1 samt pa begéran av
Agenten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse for
tillampningen av detta villkor.

12.7. Om Agenten har blivit underrdttad av Bolaget eller annars om
uppséagningsratt foreligger enligt detta Villkor 12, ska Agenten, inom tio (10)
Bankdagar fran den dag Agenten fick kdnnedom om den aktuella
omstandigheten, ta stéallning till om Obligationerna ska férklaras uppsagda till
betalning. Om Agenten beslutat att inte sédga upp Obligationerna, ska
Agenten snarast meddela Fordringshavarna att rétt till uppségning féreligger
och sitt beslut att inte vidta nagon atgérd pa grund av detta samt inhamta
beslut i frdgan fran Fordringshavarna i enlighet med bestammelserna i Villkor
13. Om Fordringshavarna beslutar att uppsédgning ska ske, ska Agenten
omgaende foérklara Obligationerna uppsagda till betalning. Om
uppségningsgrunden enligt Agentens bedémning har upphort fore
uppségningen, &r Agenten inte skyldig att verkstdlla den fortida
uppsagningen. Agenten ska i sadant fall snarast meddela Fordringshavarna
att uppségningsgrunden har upphért. Om nagon Fordringshavare, utan
féregaende initiativ till beslut fran agenten eller Bolaget, fattat beslut om
fortida uppsagning av Obligationerna, ska Agenten omgaende ftrklara
Obligationerna uppsagda i fortid. Agenten ar dock inte skyldig att vidta
atgarden om Agenten anser att skal fér uppségning inte féreligger, savida
inte Fordringshavare som har beslutat att sédga upp Obligationerna skriftligen
atar sig att halla Agenten skadelés for all forlust och skada som en sadan
uppséagning kan orsaka och stélla sdkerhet som, enligt Agenten, ar tillracklig

for ett sadant atagande.

13. Agentens ratt att foretrada Fordringshavarna, Fordringshavarstimma
m.m.

13.1. Alimént

13.1.1. Aven utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna &ar Agenten, eller den
Agenten utser i sitt stélle, beréttigad att foretrada Fordringshavarna i
forhallande till Bolaget i allt som rér Obligationerna, saval vid som utom
domstol eller exekutiv myndighet.

13.1.2. P4 begéran av Agenten, ska varje Fordringshavare utfarda saddana separata
fullmakter eller andra behorighetshandlingar som Agenten rimligen kan
behova for att utféra sina skyldigheter enligt dessa Villkor, inklusive men inte
begransat till fullmakt att bemyndiga ombud att féretrdda en sadan
Fordringshavare i domstol eller en verkstdllande myndighet i varje arende
som roér Obligationerna. For undvikande av missférstand, ska Agenten inte
ha nagon skyldighet att representera Fordringshavare som inte har utfardat
fullmakt eller behérighetshandlingar som Agenten har begért i enlighet med

det ovanstaende.
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13.2. Fordringshavarstaimma och skriftligt beslutsforfarande

(a) Bolaget och Agenten far var for sig nar som helst kalla till méte eller
pakalla  skriftligt  beslutsférfarande  bland  Fordringshavarna.
Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av vid tiden
sammanlagt utestdende Nominellt Belopp har ratt att begéra av Agenten
att sadan kallelse sker. Sadan begaran ska framstallas skriftligen ftill
Bolaget och Agenten med (i) uppgift om de fragor som ska behandlas och
(i) underlag som utvisar de aktuella Fordringshavarnas innehav. Om
Agenten konstaterat att begaran inkommit i vederborlig ordning ska
Agenten senast inom tjugo (20) Bankdagar fran mottagandet av sadan
begaran, kalla till mote eller pakalla skriftligt beslutsférfarande. Sadan
skyldighet féreligger dock inte om, enligt Agentens bedoémning, (i)
férslaget kraver godkannande av Bolaget och Bolaget informerar Agenten
att det inte avser att lamna sadant godkénnande, (i) forslaget inte ar
férenligt med tillamplig ratt eller (iii) det framstar som klart osannolikt att
forslaget kommer att fa bifall (mot bakgrund av redan genomfdrt moéte
eller skriftligt beslutsférfarande).

(b) Kallelse ska ske genom meddelande till Fordringshavarna och Agenten
eller, som tillampligt, Bolaget i enlighet med Villkor 15 nedan och ska ske
senast tio (10) Bankdagar och tidigast trettio (30) Bankdagar fére motet
eller den sista svarsdagen. Kallelsen ska ange (i) tid for motet eller sista
svarsdag, (i) plats for métet eller svarsdress, (iii) dagordning fér métet,
(iv) uppgift om den dag da Fordringshavare ska vara inférd som agare,
eller, vid férvaltarregistrering och sadan mdjlighet tillhandahalls av CSD,
rdstberattigad, i CSD:s skuldbok samt (V) vad som i dvrigt kravs for att en
Fordringshavare ska ha ratt att delta vid motet. Bolaget, eller Agenten, ar
kallande, Agenten ska faststélla innehallet i kallelsen och tillhandahalla ett
fullmaktsformular i pappersform eller elektronisk form eller, vid skriftligt
forfarande, ett beslutsformular med aktuella beslutsalternativ.

(c) Beslut fattas genom omrostning vid mote (eller, vid skriftligt férfarande
genom sammanrékning). Varje rostberéattigad Fordringshavare ska ha (1)
rést per 1 000 000 Kronor av det sammanlagda Nominella Beloppet som
innehas av sadan Fordringshavare. Obligationer som innehas av ett
Koncernbolag ska inte medféra rostrétt eller beaktas vid berakning av om
erforderlig majoritet har uppnatts i nagot hanseende i enlighet med dessa
Villkor. Fordringshavarnas beslut ska anses var den mening som
representerar storst andel av Obligationernas Nominella Belopp.

| féljande fragor krévs dock nedan angiven kvalificerad majoritet bland de
avgivna rosterna respektive erhallna svaren for att beslut ska anses fattat

("Kvalificerad Majoritet’):

() tva tredjedelar vid (a) ett medgivande till avvikelse i en enskild
situation fran sarskilt &tagande enligt Villkor 11, (b) byte av Agent
p& begéaran av Bolaget, (c) férandring av bestdmmelserna i detta

Villkor 13 utom i fall som avses i (ii) nedan;

(i)  tre fjardedelar vid (a) reducering av kapitalbelopp, rantesats eller
rantebelopp som ska erlaggas av Bolaget, (b) férandring av nagon
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]

(d)

(e

S

(f)

()]

Forfallodag for kapital- eller réntebelopp och (c) forandring av
bestammelserna i detta Villkor 13.2 (c).

Vid lika réstetal géller den mening som enligt métets ordférandes
bedémning (eller, vid skriftligt forfarande, Agentens bedémning) ar mest

fordelaktig for Bolaget.

Beslutsfoérhet féreligger endast om Fordringshavare representerande
minst en femtedel av det totala da utestdende Nominella Beloppet i
vederbérlig ordning narvarar vid métet (eller, vid skriftligt férfarande,
avger svar). Om beslutsférhet inte uppnatts genom narvaro inom femton
(15) minuter frAn utsatt métestid (eller, vid skriftligt férfarande, genom
erhalina svar vid utgangen av svarstiden), ska métet ajourneras (eller, vid
skriftligt férfarande, svarstiden férlangas) till den dag som infaller pa den
femte Bankdagen darefter. Meddelande om tid och plats for fortsatt méte
(eller, vid skriftligt forfarande, férlangd svarstid) ska snarast tillstéllas
Fordringshavarna i enlighet med Villkor 15. Vid fortsatt mote (eller, vid
skriftligt férfarande, vid ny sammanrékning) kan beslut fattas genom enkel
majoritet (eller, d&r s krévs enligt (c) ovan, genom Kvalificerad Majoritet)
av rostberéattigade Fordringshavare oavsett andel av Obligationerna som
ar representerade.

Vid motet far Bolaget, Fordringshavarna och Agenten samt deras
respektive representanter, ombud och bitrdden nérvara. Métet far besluta
att ytterligare personer far narvara. Motet 6ppnas av en av Agenten
utsedd och narvarande person och leds av den personen till dess att
narvarande och representerade Fordringshavare har utsett en
ordférande. Genom ordférandens forsorg ska protokoll féras vid métet,
vari rostberéattigade Fordringshavare ska fortecknas, vilka évriga personer
som narvarat, vad som har avhandlats, hur omréstning har utfallit och
vilka beslut som har fattats. Protokollet ska undertecknas av ordféranden
och av minst en av motet utsedd justeringsman. Vid skriftligt férfarande
ska Agenten ombesdrja sammanréakningen och uppratta protokoll éver
sammanrakningen. Agenten far begdra kompletteringar och
fértydliganden betraffande erhdlina svar men har inte nagon skyldighet att
gora detta utan kan bortse fran otydliga eller olasliga svar. Agenten ska
bortse fran svar som inte foljer angivna svarsalternativ eller dar rostratt
inte framgar av material tillhandahallet av Fordringshavaren eller CSD.
Bolaget far nérvara vid sammanrékningen. Protokoll ska fardigstallas
skyndsamt och hallas tillgéngligt fér Fordringshavare hos Bolaget och

Agenten.

Om Bolaget och Agenten bedémer det lampligt far ett méte kombineras
med att Fordringshavare ges mdjlighet att avge svar enligt skriftligt
beslutsformular som alternativ till att nérvara eller representeras genom

ombud.

Beslut som har fattats vid ett i behérig ordning sammankallat och
genomfért méte eller skriftligt férfarande &r bindande for samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande eller representerade
vid motet eller deltagit i det skriftliga férfarandet samt oberoende av hur

och om de har rostat.
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13.3.

13.3.1.

13.3.3.

13.3.4.

13.3.5.

13.3.2,

(h) Bolagets och Agentens kostnader i samband med ett méte eller ett
skriftligt forfarande ska baras av Bolaget oavsett vem som initierat motet
eller forfarandet.

Ersattande av Agent och Emissionsinstitut

Agenten far inte avga som Agent eller éverféra sin stallning som Agent, om
inte Bolaget dessférinnan lamnat skriftliga medgivande, vilket inte oskaligen
far vagras, bortsett fran de fall dar Agenten &r skyldig att avga eller éverféra
sin stallning som Agent pa grund av lag eller foreskrift eller dar Bolaget har
pa ett inte ovasentligt satt, underlatit att uppfylla sina skyldigheter gentemot
Agenten enligt dessa Villkor och inte inom rimlig tid atgérdat sadan
underlatenhet efter att Agenten har lamnat Bolaget meddelande darom.

Agentens avgaende ska dock inte trdda i kraft férrén en ny Agent har utsetts
av Bolaget. Om Bolaget inte har utsett en ny Agent inom trettio (30) dagar
efter det att Agenten har anmalt sin avgang till Bolaget, har Agenten rétt att
utse en ny Agent. Nar en ny Agent har utsetts, har den avgaende Agenten
inget ansvar for handlingar eller férsummelser fér tiden efter bytet av Agent,
men ska dock fortsatta att atnjuta rattigheter enligt dessa Villkor. Agentens
eftertradare, Bolaget, Emissionsinstitutet och Fordringshavarna ska ha
samma rattigheter och skyldigheter sinsemellan som de skulle ha haft om
sadan eftertradare skulle ha varit den ursprungliga Agenten.

Emissionsinstitutet far avgad som Emissionsinstitut och/eller 6verféra sin
stéllning som Emissionsinstitut nar som helst, férutsatt att avgangen som
Emissionsinstitut inte trader i kraft férran ett nytt Emissionsinstitut,
vederborligen godkant av CSD, har utsetts av Bolaget. Om Bolaget inte har
utsett ett nytt Emissionsinstitut inom trettio (30) dagar efter det att
Emissionsinstitutet anmalt sin avgang till Bolaget, har Emissionsinstitutet ratt
att utse ett nytt Emissionsinstitut.

Nar ett nytt Emissionsinstitut har utsetts, har det avgaende
Emissionsinstitutet inget ansvar fér handlingar eller férsummelser fér tiden
efter bytet av Emissionsinstitutet men ska dock fortsétta att atnjuta rattigheter
enligt dessa Villkor (i den man dessa rattigheter har intraffat fére dagen for
Emissionsinstitutets avgéng). Emissionsinstitutets eftertrédare, Bolaget,
Agenten och Fordringshavarna ska ha samma rattigheter och skyldigheter
sinsemellan som de skulle ha haft om sadan eftertrddare skulle ha varit det
ursprungliga Emissionsinstitutet.

Om Agenten eller Emissionsinstitutet ar féremal for konkurs eller finansiell
rekonstruktion enligt lagar eller foreskrifter frdn en tillsynsmyndighet, ska
Bolaget omedelbart utse en ny Agent eller Emissionsinstitut som omedelbart
ska ersatta den nuvarande Agenten eller Emissionsinstitutet som Agent eller
Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor. Bolaget kan ocks& utse en ny
Agent som omedelbart ska ersatta den nuvarande Agenten, om Agenten, pa
ett vasentligt satt, har underlatit att uppfylla sina skyldigheter enligt dessa
Villkor och inte inom skalig tid latit atgarda sin underlatenhet efter det att
Bolaget har gjort Agenten medveten darom.
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13.4. Agentens skyldigheter och ansvar gentemot Fordringshavarna, rétt att
anlita utomstaende m.m.

(a) Agentens skyldigheter gentemot Fordringshavarna ar uttémmande
reglerade hari. For undvikande av missfoérstdnd, Agenten har ingen
skyldighet att félja Bolagets eller Koncernens finansiella stallning eller
dess uppfyllande av skyldigheter och forpliktelser, andra @n vad som
uttryckligen anges héri.

(b) Agenten &r inte skyldig att redovisa belopp fill varje Fordringshavare som
den erhallit for egen rakning.

(c) Agenten &r, for undvikande av missférstand, inte skyldig att gora eller
underlata att géra nagot om det skulle eller utifrdn sin skéliga bedémning
skulle kunna utgéra en évertradelse av nagon lag eller férordning eller ett
brott mot forvaltningsplikt eller tystnadsplikt.

(d) Agenten ska inte hallas ansvarig fér atgarder som den vidtagit i enlighet
med dessa Villkor, om de inte direkt orsakats av grov vardsléshet eller
avsiktlig forsummelse.

(e) Agenten far, pa bekostnad av Bolaget, engagera och férlita sig pa rad
eller tjanster fran advokater, revisorer eller andra experter dér sa rimligen
kravs for att uppfylla sina skyldigheter enligt dessa Villkor.

(f) Om Agenten, baserat p& goda grunder, har anledning att tro att Bolaget
ar, eller kommer att komma pa obestand, har Agenten ratt att reservera
skalig ersattning fran Fordringshavare for det fortsatta arbetet i enlighet
med dessa Villkor, dock ska Agenten vidta de atgdrder som anges i
Villkor 13.7 utan att ha erhdllit ersattning eller hallits skadelés av
Fordringshavare. Om Agenten meddelar Fordringshavarna att den inte
kommer att vidta vytterligare atgérder, kan varje Fordringshavare
oberoende av varandra representera sitt innehav av Obligationer mot
Bolaget.

14.  Andringar

14.1. Agenten far, for Fordringshavarnas rékning, avtala med Bolaget om &ndring
av dessa Villkor under férutsattning att sadan andring (i) inte inskranker
Bolagets férpliktelse att erldgga betalning av kapital- eller réantebelopp, (ii)
inte pa& annat satt, enligt Agentens beddmning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende, (iii) &r féranledd av
CSDs rimliga och motiverade begéran, eller (iv) sker uteslutande i syfte att
ratta uppenbara fel eller misstag i dessa Villkor. Efter erforderligt beslut av
Fordringshavarna i enlighet med Villkor 13 far Agenten &ven avtala med

Bolaget om andra &ndringar.

14.2. Avtalad andring av dessa Villkor ska av Bolaget snarast meddelas i enlighet
med Villkor 15 och registreras hos CSD med angivande av den dag da

4ndringarna trader i kraft.
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15. Meddelanden

15.1. Meddelanden fran Bolaget eller Agenten ska tillstéllas Fordringshavare p3
den adress som denne registrerat hos CSD. Sadant meddelande ska anses
vara mottaget av Fordringshavare tva (2) Bankdagar efter att Agenten eller
Bolaget avsant meddelandet.

15.2. Meddelande fran Fordringshavare till Bolaget ska tillstéllas Bolaget med
kopia till Agenten pa de i Avsnitt 1 angivna adresserna.

15.3. Varje meddelande eller annat dokument som ldmnas i samband med
Obligationerna ska vara pa svenska.

16. Forvaltarregistrering

For Obligationer som &r férvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument ska forvaltaren betraktas som
Fordringshavare vid tillimpningen av dessa Villkor (dock med férbehall for
bestdmmelserna om Fordringshavares réstratt i Villkor 13).

s I ¢ Ansvarsbegrinsningar m.m.

17.1. Bolaget, Agenten, CSD och Emissionsinstitutet har inte nagot ansvar fér
skada orsakad av stiftande av svensk eller utlandsk lag, ingripande fran en
svensk eller utlandsk myndighet, krig, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. | handelse av strejk, blockad, bojkott eller
lockout galler denna ansvarsbegransning dven om Bolaget, Agenten, CSD
eller Emissionsinstitutet sjalv skulle initiera eller vara féremal fér sadan
konflikt.

17.2. Agenten &r inte ansvarig fér skada hanférlig till att Agenten i egenskap av
foretradare fér Fordringshavarna har inréttat sig efter de beslut som fattats i
enlighet med bestdmmelserna i Villkor 13. Detta géller &ven om Agenten
eller dess narstdende agerat pa annat satt i férhallande till Bolaget inom
ramen fér andra mellanhavanden med Bolaget.

17.3. Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Agenten, CSD eller
Emissionsinstitutet om inte skadan &r orsakad genom grov vardsléshet.
Under inga omsténdigheter ska Agenten, CSD eller Emissionsinstitutet vara
skyldig att ersétta indirekt skada.

17.4. Skulle Bolaget, Agenten eller CSD vara forhindrade att utféra sina
forpliktelser pa grund av nagon omstandighet som namnts i Villkor 17.1 ovan,
kan forpliktelsens utférande senarelaggas till dess utférandet inte langre ar
férhindrat av en sadan omsténdighet.

17.5. Bestammelserna i detta Villkor 17 ska gélla savida de inte &r oférenliga med

bestammelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, vilka ska aga foretrade.

. )

18. Tillimplig lag och jurisdiktion
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18.1.

18.2.

Dessa Villkor ska lyda under och tolkas i enlighet med svensk ratt.

Tvist eller krav som uppstar med anledning av dessa Villkor ska avgoras vid
svensk allman domstol, med Stockholms tingsratt som férsta instans.
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