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Kommentar fran bolagets VD

Verksamheten i Kina utvecklas mycket starkt, Under tredje kvartalet
hade bolaget intakter pa 72,5 MSEK och portfoljen med installerade
projekt fortsatter att vaxa med en rekordproduktion av elektricitet
som resultat. Att den kinesiska ekonomin har saktat ned under tre
ars COVID-restriktioner har inte minskat efterfragan pa vart
erbjudande.

Omstallningen till grén energi ar hogt prioriterad i Kina och den
alltmer aktuella fragan om energisakerhet bidrar till att vi bedémer
att efterfragan kommer att fortsatta vara stark i dverskadlig tid. Den
starka efterfragan och den kinesiska statens stod for det vi gor
aterspeglas i en stark orderbok och nya ingangna strategiska
samarbetsavtal. Advanced Soltech har en stark underliggande
verksamhet med goda kassafléden och har alltid kunnat méta sina
ataganden bade vad géller aterbetalning av obligationer och
I6pande rantebetalningar.

Bolaget &r nu moget for att finansiera sin portfélj lokalt i Kina. Lan i
lokal valuta har fordelen att de minskar valutarisken och att
rantekostnaden ar lagre an vad vi ser i Skandinavien. Det senaste
aret har vi arbetat intensivt med flera kinesiska banker och kommit
langt i laneprocesserna. De administrativa processerna som ar
forknippade med en refinansiering fran Kina har dock varit mer
tidskravande an forvantat, vilket innebar att aterbetalningen av
obligationerna SOLT5 och SOLT2 pa respektive forfallodag, 25
januari samt den 28 februari 2023, inte kommer att kunna métas.
Givet pagaende processer ar det bolagets beddémning att vi kan
fardigstalla lanen och att aterbetalning av obligationerna kommer att

kunna genomféras under forsta halvaret 2023. Detta innebér inte att
verksamheten stannar av under tiden, all produktion och férsaljning
av el fortsatter som vanligt att generera kassafléden och nar vi har
I6st finansieringen kommer vi att fortsatta var tillvaxtresa.

Max Metelius, VD
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Sammanfattning av Forslaget

Om ASAB och status

Nyckelpunkter

Advanced SolTech Sweden AB (publ), (‘ASAB” eller tillsammans med
dotterbolag "Koncernen”) ar en svensk oberoende energiproducent med
solenergianlaggningar i Kina. ASAB ager och forvaltar ca. 230 MW av
takbaserade solenergianlaggningar och saljer den el som genereras till
respektive fastighets- och natbolag. Efterfragan for Koncernens tjanster
ar hog och det finansiella utfallet Koncernen presenterat har varit pa
rekordnivaer under 2022, bade i form av intakter och rérelseresultat.

Under 2018 emitterade Koncernen SOLT2 obligationen om SEK 127,1m*
for att finansiera solenergianlaggningar (“Obligationen”). Koncernen
avser refinansiera Obligationen, en process som dock tagit langre tid ar
forutspatt. ASAB ar slutfasen i finansieringsdiskussioner men ser inte att
man kommer kunna genomféra en sadan transaktion, och darmed
aterbetala obligationerna innan den ursprungliga forfallodagen, dvs 28
februari 2023. For att hantera den forsenade refinansieringen fragar
Koncernen obligationsagarna om att forlanga I6ptiden pa Obligationerna
till och med den 9e juli 2023.

Forslaget och rostningsforfarandet i korthet

Ny forfallodag: 9:e juli 2023 (tidigare, 28e februari 2023)

Okad réantesats: Rantemarginalen 6kar med 2%-enheter, fran
8,75% p.a. till 10,75% p.a.
Sista rostningsdag: 12:00 CET, den 31a januari 2023

Réntebetalning: Betalas halvarsvis (ingen forandring)
Loésenpris: 100% av det nominella beloppet
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Refinansieringsaktioner pdgar men tar léngre tid &n planerat
Stark efterfrdgan pa Koncernens tjénster
Arlig tillvéxt om 54% fréan Q3 2021 till Q3 2022

Raéntetdckningsgrad > 1,5x éver rullande tolv manader (r12)

Installerad kapacitet vid utgangen per kvartal (MW)
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Bakgrund och forslag

Bakgrund

Forslaget

Koncernen emitterade 2018 obligationen SOLT2 dar ca. MSEK 127,7
med ISIN SE0010831313 ar utestaende

Obligationens forfallodag ar den 28e februari 2023

Under aret har Koncernen arbetat med en finansieringsplan vilket
inkluderat refinansiering av Obligationen samt finansiering av ytterligare
investeringar och tillvaxt

Den 18e augusti offentliggjorde Koncernen att man erhallit ett positivt
lanebeslut fran China Bank of Communications (BOCOM), Avsikten
med lanet var att refinansiera Obligationerna SOLT5 och SOLT2

Under stangningsforfarandet av kreditfaciliteten visade det sig att
BOCOM ville fa tillgang till sdkerheten innan de genomforde nagra
betalningar, vilket tekniskt inte har fungerat

Koncernen har samtidigt arbetat parallellt med flera andra kallor till
finansiering, i vilka diskussioner ar langt gangna

Medtaget helgdagar i saval Europa som i Kina, ser bolaget inte att man
kommer hinna erhalla ny finansiering innan Obligationens férfallodag,
och soker darfor en férlangning av densamma

Forslaget

ASAB soker godkannande for att:
Forlanga I6ptiden pa Obligationen till 9e juli 2023

Minska notifieringsperioden gallande aterbetalning fran 15 till 5 dagar

Rénta

Réantan pa Obligationen okar till 10,75% p.a. (tidigare 8,75% p.a.) fran 1
mars 2023 (forsta dagen for férlangningen)

Rantan betalas halvarsvis med en betalning i januari och en betalning i
juli samt med aterbetalning av upplupen men obetald ranta pa
aterkOpsdagen

Aterképsméjlighet

ASAB har mgjligheten att aterkdpa Obligationen narsomhelst till ett pris
av 100% av Obligationens nominella belopp samt upplupen men
obetald ranta

Jk Advanced Soltech



Befintlig finansiering i ASAB

» Koncernens externa finansieringskallor
bestar av efterstéllda lan, icke sakerstallda
obligationer samt Obligationen

» Den totala utestaende obligationsskulden
ar ca. SEK 966m

+ Obligationen SOLT 5 ar den enda seniora
sékerstallda skulden

» Koncernen har nettotillgdngar om ca. SEK
1 897m och en total rantebarande
nettoskuld om ca. SEK 1 017m

« Koncernen arbetar aktivt med att satta en
langsiktig finansieringsstruktur pa plats

« ASAB har aven gatt uti ett skriftligt
forfarande for obligationen SOLT5 och
soker férlangning av dess I6ptid till den 8e
juli 2023

Utestaende
obligationer

Belopp

(slutet av
Q3)

Forfallodag

Sakerheter

SOLT2 SEK 127,7m  2023-02-28 Icke sakerstalld

Icke sékerstélld

obligation

SOLT3 SEK 148,3m  2023-07-09 Icke sakerstalld

Icke séakerstalld

obligation

SOLT4 SEK 70,4m 2023-11-08 Icke sakerstalld

Icke sékerstalld

obligation

SOLT5 SEK 320,8m  2023-01-23 Pant i:

Seniort sékerstélld EUR 27,3m - Aktier i de kinesiska dotterbolagen
obligation ASRE och Sugian

- Nedstromslan om ca. EUR 68,6m,
vilka i sin tur har en vidhangande pant
i solenergianlaggningar
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Plan for refinansiering

Refinansiering genom lokala finansiarer

Kapitalmarknaden

ASAB foredrar en kapitalstruktur med mindre valutarisk

Lokal bankfinansiering innebéar finansiering i CNY (kinesiska valutan),
vilket &ven ar den valuta som tillgadngarna ar denominerade i

Den 18e augusti 2022 annonserade ASAB ett positivt beslut fran China
Bank of Communications som avsag att aterbetala Obligationerna
SOLT5 och SOLT 2

Affaren gick inte igenom pa grund av praktiska problem som uppstod
da banken 6nskade att agenten skulle slappa sakerheterna innan
Obligationerna skulle refinansieras

Under H2 har ASAB arbetat med en annan lokal finansiar i syfte att
ersatta China Bank of Communications

Den andra parten har visat starkt intresse att refinansiera
Obligationerna och samtidigt erbjuda en facilitet som majliggor
investeringar i ytterligare solenergianlaggningar. Diskussioner kring
administrationen av det lanet fortgar enligt plan

Oavsett motpart har ASAB fatt indikationer pa att en lokal
finansiering i Kina kommer resultera i signifikant sdnkta

Koncernen undersdker mojligheten att refinansiera obligationerna
genom att emittera obligationer i tillagg till kinesiska banklan

ASAB har ett starkt track-record av finansiering i den svenska
kapitalmarknaden och kan anvanda sig av antingen svenska eller
internationella kapitalmarknader, narmare tillgangarna

ASAB har ett gott intresse fran investment banker som &ar intresserade
av att arrangera ytterligare finansiering

Forfalloschema
Antar att SOLT2 och SOLT5 férléngs till Juli
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m Seniora Sakerstallda Obligationer Icke sakerstallda obligationer

ASAB forvantar sig att erhalla nya finansieringskallor och refinansiera Obligationerna H1 2023
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Rostning

Registrerade obligationsagare

Quorum och majoritet

» For att delta i réstningen av Forslaget behéver en obligationsagare fylla
i ett réstningsformular, bilaga 1 till det skriftliga foérfarandet

+ | r@stningsformuléaret skall obligationsagare fylla i sitt namn, nominellt
belopp och valja (i) acceptera, (ii) avvisa eller (iii) avsta fran att rosta

* Varje obligationsdagare ombedes ocksa bocka i en ruta om résten
aven skall gélla vid ett andra skriftligt forfarande om samma
forslag

*  Om quorumkravet inte nas for nagot utav de skriftliga forfaranden
kommer ASAB direkt paboérja ett andra skriftligt forfarande dar
inga quorum krav finns

Fullmakt

* Quorum uppnas om obligationshavare som representerar minst 50% av
det justerade nominella beloppet rostar och svarar pa Forslaget

* Godkannande av Forslaget kraver att minst 75% rostar for
accepterande av Forslaget

*  Om quorumkravet inte uppnas kommer ett andra skriftligt férfarande
initieras. Det finns inget quorumkrav vid ett andra skriftligt férfarande

» Om ett majoritetsbeslut fattas paverkar det alla obligationsagare, dven
de som avstatt fran att rosta eller réstat emot Forslaget

Tidslinje och leverans av roster

+ Bilaga 2 i det skriftliga forfarandet innehaller en fullmakt

* En fullmakt behdévs om du inte a@r den registrerade agaren eller
auktoriserad forvaltare dver ett vardepapperskonto, tillexempel om ett
vardepappersbolag haller obligationerna at dig

* Om du 6nskar rgsta for obligationer registrerade pa nagon annans
vardepappersdepa skall ett rostningsformular tillsammans med en
fullmakt skickas in

» Alternativt kan du be personen som innehar obligationerna rdsta enligt
dina instruktioner

* Rosterna skall vara agenten tillhanda senast 12:00 CET 31a jan.
2023

* Roster skall skickas till agenten, Intertrust (Sweden) AB
Med post:
* Intertrust (Sweden) AB

« Atin. Intertrust (Sweden) AB. Sveavagen 9, 10e vaningen, 111 57
Stockholm, Sverige

Med bud
* Intertrust (Sweden) AB

+ Attn. Intertrust (Sweden) AB. Sveavagen 9, 10e vaningen, 111 57
Stockholm, Sverige

Med email

» trustee@intertrustgroup.com

Jk Advanced Soltech



ASABs affarsmodell



ASAB i korthet

% Advanced Soltech

Grundades med visionen att accelerera évergangen till fornyelsebar energi
genom att erbjuda solenergi som gynnar alla intressenter
Solar as a Service

o Vad ASAB gor Vad ASAB inte gor
v ASAB &ger takbaserade solcellsanlaggningar och saljer X ASAB saljer inte solpaneler
el till fastighetsagaren med rabatt X Tredje part ansvarar for EPC-tjanster

Q

v ASAB finansierar takbaserade solenergiinstallationer for x ASAB &r inte bundna till att anvanda nagon sarskild

kommersiella fastigheter i Kina teknik eller leverantor

v Kunden forbinder sig att kopa elen under de kommande x ASAB riktar sig inte till hushall
20-25* aren

20- —
- L
2
230,2 151 20 12-15
MW Kunder Ar %
Installerad Typisk kontraktslangd Malavkastnings pa
kapacitet projekten

18

Anstallda
i koncernen

Not: Siffror fran sista September 2022

% Advanced Soltech *Efter 20 ar forlangs avtalen automatiskt med 5 ar om inte kunden begar att solcellsanlaggningen ska tas bort
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ASAB mojliggor for kunder att kopa el till ett rabatterat pris

I illustrativt syfte 72z ASAB édger installationerna pa
' fastigheternas tak

S
B ) D =

ol o Elektricitet producerad av ASABs solceller

Snittpris 0,70 — 0,85 CNY/kWh ;
Vilket motsvarar ~10-15% rabatt |

= e y 2/ 4 — r 2 2 4
"l’”’l”"j”' l’l"’I'"‘T""

Fabriksédgare
Kolkraftverk O O O g O O O O

________________________ L-—p O I;AV ]
__ _T ASAB sdljer till elngtet | _ _ _ _ ; — —
Elnitsbolag’ Snittpris~0,40 CNY/kWr (@
: I 1 3 pry * | I ] pry 7} Py pry * 1 r 1
_ I Kolkraftverk séljer till elnétet ) L | Fabrik képer direkt fran nétet J L ! Elektricitet 5nd. fabriken! 2
"1 snittpris ~0,4 CNY/kWh ISnittpris 0,70 — 0,85 CNY/kWh j Sleriricre” anvanas av fabriken

ASAB siiljer elektricitet som produceras av solceller pa kundernas tak till fastighetsdgarna mot
en rabatt pa ~10-15% jamfort med priset pa natet

Om kunden/édgaren till fabriken viljer att inte kopa elen som genereras sa kan ASAB sélja elen
direkt till nétet

*Statligt agda State Grid Corporation of China forser 6ver 1,1 miljarder manniskor i 26 provinser, sjalvstandiga regioner och kommuner med el.

% Advanced Soltech Detta téacker 88% av kinesiskt territorium. Kalla: Sgcc.com 11

Not: Alla priser exklusive subventioner



Ledning och styrelse

Ledning

Styrelsen i ASAB

Frederic Telander, arbetande styrelseordférande

» Tidigare VD i ASAB och ordférande och VD i Soltech Energy dar
han medgrundade ASAB. Tidigare partner pa EIG Venture
Capital Ltd

«  Ager 22 404 aktier ' och 406 849 teckningsoptioner

R N
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Max Metelius, CEO

» Tidigare CFO/COO pa ASAB. Medgrundade solenergibolaget
Alight Solutions. Arbetade tidigare paA HQ Bank and Carnegie,
primart med emerging markets

«  Ager 20 000 aktier och 387 475 teckningsoptioner

Lars Host, CFO

» Tidigare CFO pa Ortivus, noterat pa Nasdaq Stockholm. Innan
dess CFO / Head of accounting pa D-Link Northern Europe,
Sitetel Sweden och Gunnebo Nordic

+ Ager 116 243 teckningsoptioner
Cecilia Xia, General Counsel

» Cecilia har arbetat som jurist pa Setterwalls Advokatbyra inom
M&A, VC och bolagsratt for svenska och internationella féretag.
Talar svenska, engelska och kinesiska

» Ager 38 748 teckningsoptioner
Gang Bao, CEO fér Advanced SolTech Renewable Energy

* Gang har arbetat pa ASAB sen 2015. Tidigare forsaljning- och
marknadschef pa Advanced Solar Power Hangzhou och aven
erfarenhet fran mjukvarubolag

«  Ager 387 475 teckningsoptioner

Vivianne Holm

07
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+ Vivianne har stor erfarenhet fran finansbranschen och har
tidigare arbetat med equity research, corporate finance,
affarsutveckling, kapitalanskaffning och investor relations

« Ager 47 361 aktier
Patrick de Muynck

» Patrick har arbetat inom den finansiella sektorn stérre delen av
hans 35 ar langa karridr i London and New York. Tidigare
partner pa EQT Partners och ansvarig for kreditverksamheten

+  Ager 25 255 aktier

[
i
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1

Ben Wu

= Grundare och VD pa ASP. Under 2007 och 2008, fére han
grundade ASP, hade Ben en framtréddande roll pa Lenovo. Har
bland annat aven arbetat pa McKinsey fran 2004 till 2006

«  Ager 406 849 teckningsoptioner. ASP ager ~10,9m aktier
Stefan Olander

* VD i Soltech Energy. Tidigare Director of Communications for
SEB och Kinnevik. Grundade Rewir, en ledande
varumarkesbyra under 2000-talet

+ Ager 2 581 aktier. SolTech ager ~11,4m aktier

Ovriga styrelsemedlemmar ar:
* Frederic Telander

+ Gang Bao

*Genom bolag

& Advanced Soltech
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Portfolj och finansiell utveckling
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Stark underliggande marknad och tillvaxt inom solenergi

+ Kina har fortfarande ett stort behov for ytterligare Andel av energikonsumtion per kalla*
energiproduktion fran fornybara kallor

100%
* Foérnybara kallor representerade endast 14,2% av 90% I I I I I I I I I I I I

energikonsumtionen under 2021 80%
70%
» Fornybara kallor stod for 13,6% 2020 60%
. . e 50%
» Konsumtion fran solenergi ar ca. 2% 400/°
0
+ Solenergimarknaden, definierad som installerad 30%
kapacitet, fortsatter att vaxa 20%
10% I
+ Den arliga installerade kapaciteten under 2021 var 0 M o u I n g l . l l I

subventioner, vilket dock inte var fallet 2021 Ovriga formybara kllor + Biobrénsle m Sol mVind mVattenkraft Kamkraft - Gas = Kol m Olja

* Den totala solenergimarknaden i Kina estimeras till ca.

307 GW installerad kapacitet . L
Installerad solenergikapacitet i Kina GW)*

» ASAB:s installerade kapacitet tcker enbart en liten del

L . 400
av den kinesiska solenergimarknaden
300
200
100
34 53 44 30 49 53
Mo aeil-E B N N |
0 4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm Arliga installationer Installerad kapacitet

*Hannah Ritchie och Max Roser (2021) - "Energy". Publicerad online p4 OurWorldinData.org. Hamtad fran:
Advanced SOlteCh 'https://ourworldindata.org/energy' [Online Resource]



Installerad kapacitet och pipeline

ASAB hade ca. 230 MW i installerad kapacitet
vid utgangen av tredje kvartalet 2022

ASAB har en stor pipeline av projekt och den
storsta flaskhalsen &r tillgang till kapital

Den producerade elen fortsatter att 6ka ar
ytterligare kapacitet ansluts

Under tredje kvartalet 2022 producerade
ASAB 69 MWh vilket var ett rekordkvartal

Pa grund av sasongseffekter ar produktionen
lagre under det fjarde och forsta kvartalet
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Installerad kapacitet vid slutet av
kvartalet (MW)
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ASABs pipeline ér i linje med
historiska tal (MW)
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Producerad elektricitet (GWh)
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mmmm Producerade GWh
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Not: Siffror per sista september 2022

% Advanced Soltech ‘e
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Finansiell utveckling

Utveckling over intakter (SEKm)
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mmmm Nettoomsattning Ovrig omséttning Summa intakter

Minskat beroende av subventioner
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Intakter fran subventioner

m Intékter fran elférséljning

Koncernen har nastan haft konsekvent sekventiell tillvaxt
Over de senaste tolv manaderna var intdkterna ca. SEK 198m

De 6kande intakterna beror pa en storre installerad portfélj av
anlaggningar

Det tredje kvartalet 2022 hade Koncernen ca. SEK 73m intakter
vilket var ett rekord for ett separat kvartal for Koncernen

« Intékterna i tredje kvartalet motsvarade en 6kning om 54% jamfort
med det tredje kvartalet 2021

Ca. 25% av intdkterna i det tredje kvartalet 2022 harstammade
fran subventioner

¢ Under forsta halvaret 2020 harstammade ca. 40% av Koncernens
intakter fran subventioner

Subventionerna betalas per producerad kilowattimme och
Koncernen erhaller statliga, provinsiella och lokala subventioner

Subventionsprogrammet har avslutas eftersom
solenergiutvecklare har goda marginaler pa sin verksamhet.
Tidigare beslutade subventioner ligger dock kvar.

$k Advanced Soltech
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Lonsamhet och rantetackning

Forbattrad EBITDA + Koncernen hade ett rérelseresultat innan avskrivningar (EBITDA)
250 100% om ca. SEK 143m, motsvarande en marginal om 73% Gver de
200 80% senaste 12 manaderna
150 60%
100 ; 90 409, "= EBITDA (SEK@) » Bolagets EBITDA skalar (6kar) med en 6kad tillgangsmassa och
5 . I I I 20% EBITDA-marginal intakter
0 2013 2019 2020 2021 12 0% + Koncernens EBIT var SEK 81m 6ver de senaste 12 mé&naderna

» Koncernen skriver av sina solenergianlaggningar éver

250 Forbattrad EBIT kontraktsperioden, normalt 20-25 &r
200 60% » Da det ar en tidsdifferens mellan investering (och rantekostnader)
150 40% och intakter drabbas Koncernens rantetackningsgrad (matt som
s EBIT (SEKm) .. ’
100 61 kvoten mellan EBITDA och rantekostnader (exklusive andra
33 20% EBIT-marginal , . g
50 . I . finansiella kostnader) av viss férdréjning
0 L 0% .
2018 2019 2020 2021 r1 * Over de senaste tolv manaderna (Q4 2021-Q3 2022) hade
Koncernen en rantetackningsgrad om 1,56x, vilket visar pa
Rintetidckningsgrad R12 robusthet i affarsmodellen och dess finansiella resultat
3,00x
2,00x 1,56x Koncernens befintliga resultat téacker rdantekostnader med god

135x  138x  137x  1.33x 1,37x ) . - ) .
1.27x 1,27 marginal och sétter dirmed ingen stress pa dess

- I I I I I I I I "
0,00x

Q4 2020 Q12021 Q22021 Q3 2021 Q4 2021 Q12022 Q22022 Q3 2022
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Finansiell skuldsattning, soliditet och aktieemissioner

+ Ett matt pa koncernens skuldsattning ar kvoten mellan dess
rantebarande nettoskuld och rorelseresultat innan avskrivningar,
EBITDA, vilket mater Koncernens formaga att aterbetala sin skuld

» Koncernen upplever sin minsta skuldsattning sedan 2020

+ Vid utgangen av det tredje kvartalet 2022 hade Koncernen en
rantebarande nettoskuld och EBITDA-kvot om ca. 7,09x

Koncernen har emitterat aktier for > SEK 440m sedan 2020

Med 6kad Ibnsamhet och aktieemissioner har Koncernen nu en
soliditet 6verstigande 30%

Koncernen har en battre soliditet 4n dess finansiella mal

Rantebarande nettoskuld/ EBITDA (R12)
10,00

8,55x 8,69x
8,05x

708 8,29x
,98x
8.0 7,84x 7,86x
7,09x
6,0
4,0
2,0
0,00

Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022
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Aktieemissioner sedan 2020 (SEKm)
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Finansiella mal

Installerad kapacitet Projektavkastning Kapitalstruktur

1 000 MW o

Installerad kapacitet vid
utgangen av 2024

>25%

Bruttoavkastning* Soliditet

Den nédrmsta tiden kommer ASAB att fokusera pa tillvixt och avser inte att féoresla nagon utdelning
for det kommande aret. Styrelsen kommer arligen att se éver utdelningspolicyn

% Advanced SOlteCh *Definieras som arlig intakt/installationskostnad per projekt
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Senast kommunicerade bolagsuppdateringar och nyheter

Signerade order per den 28 december 2022:

+ Advanced Soltech tecknar tre order i Kina som ger totalt ca. 135 MSEK under avtalstiden - 8 MW (2022-11-02)

« Advanced Soltech ingar ett strategiskt avtal med byggmajligheter om 300 MW takbaserade solanldggningar fram till 2024, vilket fullt utbyggt vantas ge arliga intakter
om ca 260 MSEK- 300 MW i Zhangjiakou (2022-10-24)

» Advanced Soltech tecknar order i Kina som ger ca. 30 MSEK under avtalstiden— 2,4 MW i Fujianprovinsen (2022-09-08)

» Advanced Soltech tecknar order i Kina som ger ca. 8,2 MSEK under avtalstiden — 0,43 MW i Zhejiangprovinsen (2022-08-25)

» Advanced Soltech tecknar order i Kina som ger ca. 94 MSEK under avtalstiden — 5,9 MW (2022-07-18)

+ Advanced Soltech tecknar order i Kina som ger ca. 134 MSEK under avtalstiden - 8 MW i Anhuiprovinsen (2022-06-28)

Ovriga utvalda nyheter:

+ Solenergi fortsatter att vaxa med rekordtakt i Kina (2022-09-27)

«  ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT FOR TREDJE KVARTALET 2022 (2022-11-01)

+ ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT FOR ANDRA KVARTALET 2022 (2022-08-23)

+ Positivt beslut fran China Bank of Communications avseende finansiering av ca 615 MSEK i Kina (2022-08-18)

+ Rapport fran arsstdmman i Advanced Soltech Sweden AB (publ), den 19 maj 2022 (2022-05-19)

» Sedvanliga beslut fattades

« Stdmman beslutade om namnandring till Gigasun

& Advanced Soltech 22



Resultatrakning

ASABs konsoliderade resultatrakning

Q3 2022

Q3 2021

Nettoomsattning

54,7 34,9 1174 86,4

Ovriga rorelseintakter 17,8 12,2 36,2 52,4
Summa intékter 72,5 47,1 153,5 138,8
Ovriga externa kostnader -10,3 71 -28,4 -13,8
Personalkostnader 43 33 -14,2 -9,1
Avskrivningar 17,6 -13,3 -50,1 39,1
Ovriga rérelsekostnader 0 02 0,2 -0,7
Rorelseresultat 40,5 23,2 60,7 76,2
Ranteintakter och liknande resultatposter 0.1 0 0,1 1,8
Réntekostnader och liknande resultatposter -36,0 32,5 -129,9 -123.6
Valutadifferens 16,1 22,1 92,8 -41,3
Resultat efter finansiella poster 20,7 12,8 23,7 -87,0
Skatt 0 0,4 -75 -10,1
Periodens resultat 20,7 12,4 16,2 -97,0
Hénférligt till moderbolagets dgare 206 121 16,0 -98,5
Minoritetsintresse 0.1 0,3 0,2 1,5

Not: Preliminéra, oreviderade rékenskaper for Q3 2022 och Q3 2021, Reviderade rakenskaper fér 2020 och 2021
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Balansrakning

ASABs konsoliderade balansrakning

SEKm 2022 sep 2021 sep 2021 dec 2020 dec SEKm 2022 sep 2021 sep 2021 dec 2020 dec
Kundkontrakt 479 44,0 453 423 Aktiekapital 79 43 7.8 43
Summa immateriella anldaggningstillgangar 47,9 44,0 453 42,3 Ovrigt tillskjutet eget kapital 5694 3978 5529 332,0
Materiella anldggningstillgangar

Annat eget kapital inkl. periodens resultat 40,6 -90,2 -61,2 -133,6
Solenergianlaggningar 1565,4 11815 13021 918,2 i e
Eget kapital hanforligt till:
Solenergianlaggningar under uppférande 138,9 12,0 69,2 60,0 Moderbolagets &gare: 610.9 304.4 491.9 195.6
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 2,7 2,2 2,5 1,7 Minoritetsintresse: 7.0 75 75 7.0
Summa materiella anlaggningstillgangar 1707,0 1195,7 1373,8 979,9 Summa eget kapital 617,9 311,9 4995 202,7
Finansiella anléggningstillgangar Avséttningar
Andra langfristiga fordringar 37,5 71,7 90,3 88,3 Uppskjuten skatt 13,3 8,7 12,1 79
Uppskjuten skattefordran 1,5 1,7 1,3 7,9 Summa avsattningar 13,3 8,7 12,1 7.9
Summa finansiella anldggningstillgangar 39,0 73,4 91,6 96,1 Léngfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 1793,9 1313,1 15107 11183 Ovriga langfristiga skulder 74,8 37.8 68,1 34,9
Skulder till koncernforetag 0,0 28,4 0,0 27,3
igati 3 62,3 905,3 912,0 882,7
Kortfristiga fordringar Obligationstan
. Summa langfristiga skulder 137,1 971,5 980,1 9449
Kundfordringar 59,1 39,2 36,2 23,5
. Kortfristiga skulder
Ovriga fordringar 7,3 30,6 25,2 16,8
Skulder till kreditinstitut 42,3 40,8 46,8 0,0

. i 45,8 20,1 25,1 o
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 37,2 Obligationslan 887.0 0.0 0.0 0.0
Summa kortfristiga fordringar 103,6 115,5 81,5 65,5 Leverantérsskulder 107.4 83,5 1305 56.6
Kassa och bank Skatteskulder 0,0 06 32 9,1
Kassa och bank 75,2 51,6 160,7 73,3 C")vriga skulder 17,6 13,1 18,1 8,5
Summa kassa och bank 75,2 51,6 160,7 73,3 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 149,0 50,1 62,7 27,3
Summa omsiéttningstillgangar 178,8 167,1 2422 138,8 Summa kortfristiga skulder 1.204,3 188,1 261,3 101,6
SUMMA TILLGANGAR 19727 1480,2 17529 1257,0 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1972,7 1480,2 17529 1257,0

Not: Preliminéra, oreviderade rékenskaper for Q3 2022 och Q3 2021, Reviderade rakenskaper fér 2020 och 2021
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Agande*

___#hgare | Aktiel _Kapitall __Réste] ____land ____Verifierat

1 Soltech Energy Sweden AB (publ)
2 Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc,
3 Isac Brandberg AB
4 Stiftelsen The World We Want
5 Gryningskust Holding AB
7 Avanza Pension
6 Cozios Enterprises AB
8 Futur Pension
9 Swedbank Forsakring
10 Fredrik Stahl

10 storsta agare

SolTech, ASP och o6vriga agare

43,70%

28,69%

= SolTech - ASP =OQvriga

11 373 941 28,69% 28,69% Sverige 2022-09-28
10 943 940 27,61% 27,61% Kina 2022-09-28
1816 665 4,58% 4,58% Sverige 2022-09-28
1033 199 2,61% 2,61% Sverige 2022-09-28
525 131 1,32% 1,32% Sverige 2022-09-28
514 458 1,30% 1,30% Sverige 2022-09-28
425 925 1,07% 1,07% Sverige 2022-09-28
255 198 0,64% 0,64% Sverige 2022-09-28
249 699 0,63% 0,63% Sverige 2022-09-28
215 277 0,54% 0,54% Sverige 2022-09-28

27 353 433 68,99% 68,31%

Topp 10 och 6vriga dgare

= Topp 10 = Ovriga

$k Advanced Soltech

*Hamtad fran databasen Holdings (Modular Finance) 2022-12-13 samt information fran ASAB
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Organisation

Befintlig tillgangsstruktur

Advanced SolTech
Sweden AB (publ),

Lokala holdingbolag

(Advanced SolTech

Renewable Energy
och Sugian)

SPV:er med
tillgangar

Noterat moderbolag,
anstaller ledning i det
svenska bolaget och
finansierar dotterbolag

Kinesiska helagda
dotterbolag

Operativa bolag for
personal

Ager och forvaltar
anlaggningar och
finansierar SPV:er med
tillgangar

Kinesiska lokala bolag

Ager och forvaltar
anlaggningar

Organisationsstruktur

Frederic Telander
Arbetande
styrelseordforande

Max Metelius
(o o]

Cecilia Xia
Lars Host General
CFO ASAB Counsel
ASAB

Xin Sui
Head of

HongShui
Miao

Yuan Wang

Finance Head of RIBELE B Administrati
Manager 8 Sales
Maintenance on

Steven Yang

» Bolaget har en stromlinjeformad organisation med 18 anstallda
+  Ovriga kritiska funktioner sasom férséljning och EPC-verksamhet outsourcas till externa parter

» Efter att arbetat ett &r med att bygga upp bolagsstrukturen har man nu en stromlinjeformad och skalbar
struktur

» Det befintliga malet om att na 1 000 MW i installerad kapacitet betyder n6dvandigtvis inte att en
signifikant storre organisation &n vad som finns i dagslaget kravs

$k Advanced Soltech
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