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Oslo, 21 January 2021
Notice to Bondholders

To the bondholders in seniorsecured bonds with ISIN NO 001 080980.9 (NOKBonds) (the “Bonds”)
issued by Blafjell AS (the “Issuer”’) on 9 November 2017.

A Norwegian translation of this notice will follow. In case of any inconsistency between the Norwegian
translation andthe English text, the English text shallprevail.

This notice (the "Notice") will be sent by Intertrust (Norway) AS (the "Trustee") to the direct
registered owners and registered authorised nominees of the Bonds. This notice has also been
published on the website of the Trustee in accordance with the Terms and Conditions. If you are an
authorised nominee under the Norwegian Securities Depository Act of 2019 no. 6 (Nw.
Verdipapirsentralloven) or if you otherwise are holding Bonds on behalf of someone else on a
Securities Account, please forward this Noticeto the holderyou represent as soon as possible.

Intertrust (Norway) AS(the “Trustee”) is acting as Trustee on behalfof the Bondholders
under the terms and conditions relating to the Bonds dated 9 November 2017 (the “Terms
and Conditions”).

Capitalized terms not defined hereinshall have the same meaning as in the Terms and
Conditions.

Reference is made to the Written Procedure initiated 2 November 2020 and the Notice of Outcome
dated 16 November 2020, whereby the Bondholders resolved to instruct the Trustee to file amotion for
reversal of the decisionto enterinto the agreement concerning transfer of business in accordance with
the Norwegian Bankruptcy Act§ 117acf. §99.

In accordance with this resolution, Intertrust filed a motion for reversal of the decision to enter into the
agreement concerning transfer of business in accordance with the Norwegian Bankruptcy Act§ 117a cf.
§99.

The motion for reversal was not granted by the court, meaning that the decision to enter into the
agreement concerning transfer of business in accordance with the Norwegian Bankruptcy Act was not
reversed. The outcome of this agreement, and the transfer of the business in whichthe Bondholders has
security, involves that no remedy will be available forthe Bondholdersin relationto the Bonds.

The Trustee is still waiting for the bankruptcy proceedings to be declared closed.

Forfurtherinformation, please contact:

For the Trustee, Intertrust (Norway)AS:
Eleonore Foss, Eleonore.foss@interustgroup.com, +4795814513

Andreas W. Hennyng, Andreas.w.hennyng@intertrustgroup.com,+47 97187 151
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Oslo, 21.januar 2021
Meddelelse til Obligasjonseierne

Til obligasjonseierne i senior sikrede obligasjoner med ISIN NO001080980.9 (NOK Obligasjoner)
(«Obligasjonene») utstedt av Blafjell AS («Utsteder») 9. november2017.

Denne notisen ("Notisen") vil bli utstedt av Intertrust (Norway) AS ("Tillitsmannen") til direkte
registrerte eiere av obligasjoner. Denne notisen har ogsa blitt publisert pa internettsiden til
tillitsmannen i henholdtil obligasjonsvilkarene (Terms and Conditions). Hvis du er en autorisert holder
av obligasjoner under Verdipapirsentralloven, nr. 6 av 2019, eller hvis du pa annen mate holder
obligasjoner pavegne av noen andre pa en verdipapirkonto, vennligst videreformidle Notisen til den
respektive eierav obligasjonene.

Intertrust (Norway) AS (heretter «Tillitsmannen») opptrer som Tillitsmann pa vegne av
Obligasjonseierne under obligasjonsvilkarene utferdigetirelasjon til Obligasjonene datert 9.november
2017 (heretter «Obligasjonsvilkarene»).

Ord og uttrykk som ikke eksplisitt er definert i denne notisen skal ha samme mening som i
Obligasjonsvilkarene.

Med referanse til den Skriftlige Prosedyren initiert 2. november 2020 and Meddelelse til Obligasjonseiere
datert 16. november 2020, hvor Obligasjonseierne vedtok a instruere Tillitsmannen om a begjgre
omgjgring av beslutningen om ainntre avtale omoverdragelse av virksomhet jf. konkursloven § 117a jf.
§99.

I henhold til dette vedtaket, begjaerte Intertrust omgjgring av beslutningen om 3 inntre avtale om
overdragelse av virksomhet jf. konkursloven § 117ajf. § 99.

Begjeeringen om omgjgring ble ikke tatt til fglge av retten. Dette innebaerer atbeslutning om ainnga
avtale og overdragelse av virksomhet fikk std seg. Utfallet av denne avtaleinngaelsen eratdet ikke blir
noen midler til utbetaling til Obligasjonseierne i tilknytning til Obligasjonene.

Tillitsmannen avventer fortsatt formell avslutning av bobehandlingen.

Forytterligere informasjon, vennligst kontakt:

For Tillitsmannen, Intertrust (Norway) AS:
Eleonore Foss, Eleonore.foss@interustgroup.com,+4795814 513

Andreas W.Hennyng, Andreas.w.hennyng@intertrustgroup.com, +4797187 151
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