coa

Intertrust

Oslo, 18 June 2020

Notice to bondholders

To the bondholders in senior secured bonds with ISIN NO 001 080980.9 (the “Bonds”) issued
by Blafjell AS (the “Issuer”) on 9 November 2017

A Norwegian translation will follow the English text. In case of any inconsistency between the Norwegian
translation and the English text, the English text shall prevail.

This notice (the "Notice") will be sent by Intertrust (Norway) AS (the
"Trustee") to the direct registered owners and registered authorised nominees
of the Bonds. This notice has also been published on the website of the Trustee
in accordance with the Terms and Conditions. If you are an authorised nominee
under the Norwegian Securities Depository Act of 2019 no. 6 (Nw.
Verdipapirsentralloven) or if you otherwise are holding Bonds on behalf of
someone else on a Securities Account, please forward this Notice to the holder
you represent as soon as possible.

Intertrust (Norway) AS (the “Trustee”) is acting as Trustee on behalf of the Bondholders under the terms
and conditions relating to the Bonds dated 9 November 2017 (the “Terms and Conditions”).
Capitalized terms not defined herein shall have the same meaning as in the Terms and Conditions.

Update of the members of the ad hoc Bondholders’ Committee
Reference is made to the Notice to Bondholders dated 19 May 2020 regarding the call for a formation of
an ad hoc Bondholders’ Committee for the Bonds.

Due to a transfer of Bonds, the ad hoc Bondholders’ Committee now consist of the following three
bondholders:

Christian Bjgrnaes
E-mail: christian@leadenhall.no

Haakon J. Bjgrum
E-mail: global sailor@yahoo.com

Lars Erik Karlsen
E-mail: lerkarls@gmail.com

Update with regards to occurred Event of Default

The Issuer has not paid the interest payment due 11 May 2020 and the installments of the bonds due 11
May 2020. This event constitutes an Event of Default in accordance with cl. 16.1 (a) of the Terms and
Conditions.

Pursuant to cl. 16.4 of the Terms and Conditions, the Trustee shall, within twenty (20) Business Days of
the date on which the Trustee received actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is
continuing, decide if the Bonds shall be accelerated or not. If the Trustee decides not to accelerate the
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Bonds, the Trustee shall promptly seek instructions from the Bondholders in accordance with cl. 19
(Decisions by Bondholders).

As communicated in the Notice to Bondholders dated 11 May 2020, the Trustee has decided to not
accelerate the Bonds based on the grounds that the Issuer, the Trustee and the ad hoc Bondholders’
Committee is in dialogue with regards to a solution. After this process, the Trustee will seek immediate
instructions from the Bondholders.

Please note that Bondholders representing at least 10 per cent of the Adjusted Nominal Amount may
request that a Bondholders’ Meeting is convened for the purpose of deciding on a matter relating to the
Finance Documents, including instructions to the Trustee to accelerate the Bonds.

For further information, please contact:

For the ad hoc Bondholders’ Committee:
Christian Bjgrnaes
E-mail: christian@leadenhall.no

Haakon J. Bjgrum
E-mail: global sailor@yahoo.com

Lars Erik Karlsen
E-mail: lerkarls@gmail.com

For the Trustee:

Eleonore Foss

Intertrust (Norway) AS

E-mail: eleonore.foss@intertrustgroup.com
Phone: +47 958 14 513

Andreas W. Hennyng

Intertrust (Norway) AS

E-mail: andreas.w.hennyng@intertrustgroup.com
Phone: +47 971 87 151
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Oslo, 18.juni 2020

Notis til Obligasjonseierne

Til obligasjonseierne av senior sikrede fast rente obligasjoner med ISIN NO 001 080980.9
(heretter «Obligasjonene») utstedt av Blafjell AS (heretter «Utsteder») 9. november 2017.

Denne notisen ("Notisen") vil bli utstedt av Intertrust (Norway) AS
("Tillitsmannen") til direkte registrerte eiere av obligasjoner. Denne notisen
har ogsd blitt publisert pd internettsiden til tillitsmannen i henhold til
obligasjonsvilkdrene (Terms and Conditions). Hvis du er en autoroisert holder
av obligasjoner under Verdipapirsentralloven, eller hvis du p& annen mate
holder obligasjonser p& vegne av noen andre pd en verdipapirkonto, vennligst
videreformidle Notisen til den respektive eier av obligasjonene.

Intertrust (Norway) AS (heretter «Tillitsmannen») opptrer som Tillitsmann pd vegne av
Obligasjonseierne under obligasjonsvilkarene utferdiget i relasjon til Obligasjonene datert 9. november
2017 (heretter «Obligasjonsvilkarene»).

ord og uttrykk som ikke eksplisitt er definert i denne notisen skal ha samme mening som i
Obligasjonsvilkarene.

Oppdatering av medlemmene i ad hoc Obligasjonseierkomiteen
Med referanse til Notis til Obligasjonseiere datert 19. mai 2020 vedrgrende opprettelsen av en ad hoc
Obligasjonseierkomite.

Grunnet omsetning av Obligasjoner, bestdr ad hoc Obligasjonseierkomiteen nd av fglgende tre
Obligasjonseiere:

Christian Bjgrnaes
E-mail: christian@leadenhall.no

Haakon J. Bjgrum
E-mail: global sailor@yahoo.com

Lars Erik Karlsen
E-mail: lerkarls@gmail.com

Oppdatering i forbindelse med inntruffet Misligholdstilfelle (Event of Default)
Utsteder har ikke betalt renteutbetalingen med forfall 11. mai 2020 eller laneavdraget med forfall 11.
mai 2020. Denne hendelsen utgjor et Misligholdstilfelle i henhold til cl. 16.1 (a) i Obligasjonsvilkarene.

I henhold til cl. 16.4 i Obligasjonsvilkirene, skal Tillitsmannen 20 arbeidsdager fra det tidspunktet da
Tillitsmannen fikk faktisk kunnskap om at et Misligholdstilfelle har inntradt, avgjgre om Obligasjonene
skal kreves utlgst eller ikke. Huvis tillitsmannen beslutter at Obligasjonene ikke skal kreves utlgst, skal
Tillitsmannen straks sgke instruksjoner fra Obligasjonseierne i henhold til cl. 19 (Decisions by
Bondholders). Tillitsmannen skal alltid vaere berettiget til den tid som er ngdvendig for & avgjere hvorvidt
det foreligger et Misligholdstilfelle.
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Som kommuniser i Notis til Obligasjonseierne datert 11. mai 2020 har Tillitsmannen besluttet & ikke
kreve Obligasjonene innlgst p& ndvarende tidspunkt. Bakgrunnen for dette er at Utsteder, Tillitsmannen
og ad hoc Obligasjonseierkomiteen er i dialog med formal om & komme frem til en Igsning. Etter denne

prosessen vil Tillitsmannen umiddelbart sgke instruksjon fra Obligasjonseierne.

Vennligst var oppmerksom pa at Obligasjonseiere som representerer minst 10 prosent av Adjusted
Nominal Amount kan kreve at det avholdes et Obligasjonseiermgte (Bondholders’ Meeting) med det
formal 3 avgjgre et spgrsmal relatert til the Finance Documents, herunder instruksjon til Tillitsmannen

om & kreve utlgsing av Obligasjonene.

For ytterligere informasjon, vennligst kontakt:

For ad hoc Obligasjonseierkomiteen:
Christian Bjgrnaes
E-mail: christian@leadenhall.no

Haakon J. Bjgrum
E-mail: global sailor@yahoo.com

Lars Erik Karlsen
E-mail: lerkarls@gmail.com

For Tillitsmannen:

Eleonore Foss

Intertrust (Norway) AS

E-mail: eleonore.foss@intertrustgroup.com
Telefon: +47 958 14 513

Andreas W. Hennyng
Intertrust (Norway) AS
E-mail: andreas.w.hennyng@intertrustgroup.com

Telefon: +47 971 87 151




