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Oslo, 11 March 2020

To the bondholders in senior secured bonds with ISIN NO 001 0865504 (NOK
Bonds) and NO 001 0865470 (SEK Bonds) (the “"Bonds”) issued by Filago Prosjekt
Holding 1 AS (the “Issuer”) on 29 September 2017.

A Norwegian translation of this notice is attached hereto as Schedule 1. In case of any
inconsistency between the Norwegian translation and the English text, the English text shall
prevail.

Intertrust (Norway) AS (the “Trustee”) is acting as Trustee on behalf of the Bondholders
under the terms and conditions relating to the Bonds dated 29 September 2017 (the “Terms
and Conditions”).

Capitalised terms not defined herein shall have the same meaning as in the Terms and
Conditions.

Status update
The Trustee hereby wants to give a brief update in respect of the current situation related to
the bankruptcy proceeding of the Issuer.

The Administrator of the Bankruptcy has currently moved from SANDS Law Firm to Kvale Law
Firm. This has no impact on the bankruptcy proceedings.

The Bondholders Committee and the Administrator of the Bankruptcy has been in contact
with several parties which is interested in presenting offers to the Bondholders and/or the
Administrator of the Bankruptcy related to the properties in which the Bondholders holds
security.

In addition to exploring these options, the Administrator of the Bankruptcy is considering the
option to initiate a forced sale of the properties. This means that the Court will appoint an
assistant which will arrange for the sale and interested parties will have the ability to place
bids. The outcome of a forced sale will most likely be the same as if the properties would
have been sold in a normal manner.

With regards to the anticipated timeline, the Administrator of the Bankruptcy has indicated
that they hope that they will have a plan for the realisation of the properties by Easter.

For further information, please contact:

Eleonore Foss
Intertrust (Norway) AS
E-mail: eleonore.foss@intertrustgroup.com

Phone: +47 958 14 513

Andreas W. Hennyng
Intertrust (Norway) AS

E-mail: andreas.w.hennyng@intertrustgroup.com

Phone: +47 971 87 151
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Schedule 1

Til obligasjonseierne av senior sikrede fast rente obligasjoner med ISIN NO 001
0865504 (NOK Obligasjoner) and NO 001 0865470 (SEK Obligasjoner) (heretter
“Obligasjonene”) utstedt av Filago Prosjekt Holding 1 AS (heretter «Utsteder») 29
September 2017.

Intertrust (Norway) AS (heretter «Tillitsmannen») opptrer som Tillitsmann pa vegne av
Obligasjonseierne under obligasjonsvilk8rene utferdiget i relasjon til Obligasjonene datert 11.
desember 2018 (heretter «Obligasjonsvilkdrene»).

Ord og utrykk som ikke eksplisitt er definert i denne notisen skal ha same mening som i
Obligasjonsvilkarene.

Statusoppdatering

Tillitsmannen gnsker med dette & komme med en statusoppdatering i forbindelse med den
pdgdende konkursbehandlingen av Utsteder. Bostyrer har nylig flyttet fra SANDS
Advokatfirma til Kvale Advokatfirma. Dette har ingen pavirkninger pd bobehandlingen.

Obligasjonseierkomiteen og konkursboet har veert i kontakt med flere interesserte parter som
har vist interesse for & presentere et tilbud til Obligasjonseierne og/eller konkursboet i
forbindelse med eiendommene hvor Obligasjonseierne har sikkerhet.

I tillegg til 8 utforske disse mulighetene, vurderer konkursboet ogsa muligheten for 3 initiere
et tvangssalg av eiendommene. Dette innebaerer at retten vil oppnevne en medhjelper som
iverksetter et salg hvor interesserte parter har muligheten til 8 by pd eiendommene. Utfallet
av et tvangssalg vil dermed sannsynligvis bli det samme som ved et frivillig salg.

Med hensyn til den videre prosessen har konkursboet indikert at de haper at det vil ha en
plan for realisasjonen av eiendommene ved paske.

For ytterligere informasjon, vennligst ta kontakt med:

Eleonore Foss
Intertrust (Norway) AS
E-post: eleonore.foss@intertrustgroup.com

Telefon: +47 958 14 513

Andreas W. Hennyng
Intertrust (Norway) AS

E-post: andreas.w.hennyng@intertrustgroup.com

Telefon: +47 971 87 15
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